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Urgente Aragon desconfina sus provincias y permite la movilidad dentro de la comunidad

OPINION DESPUES DE LA PANDEMIA

Economia: ya nada es verdad ni
es mentira

por Enrique Dans  J 10 marzo, 2021 - 02:56
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Sin discutir en absoluto la necesidad de esos paquetes de ayuda pandémicos,
la realidad es que han supuesto una expansion sin precedentes en la masa
monetaria: alrededor de una cuarta parte de los dolares en
circulacion en los Estados Unidos fueron impresos el aino pasado,
y sin ninguna contrapartida real, por un pais que, en términos generales, no
incremento sus ingresos ni su valor en modo alguno, sino al que mas bien le

ocurri6 todo lo contrario: contrajo su economia.

La generosidad en el reparto de esos cheques de estimulo y la demanda
reprimida debido a meses de confinamiento y de restriccion de la economia
han llevado a que una buena parte de ese dinero termine en los mercados de
capitales, algo que podemos comprobar con simplemente echar un ojo a las

bolsas, euforicas a pesar de la que esta cayendo.

Ademas, y aunque resulte casi obsceno afirmarlo, han generado tasas de
ahorro récord en muchos consumidores, lo que podria impulsar una
ola de gastos en una post-pandemia que, dada la impresionante eficiencia
logistica norteamericana a la hora de administrar las vacunas, se ve cada vez

mas cercana.

Todos estos factores permiten prever una proxima crisis de inflacion.
Tradicionalmente, eso habria desencadenado un incremento en la demanda
de los productos basicos tradicionales de reserva de valor, como los metales
preclosos.

Sin embargo, la tecnologia ha acudido al rescate con un producto
cada vez mas convincente llamado bitcoin, una criptomoneda basada
en un principio fundamental: su suministro es finito y se ha emitido ya en un
porcentaje muy elevado. Eso le otorga una ventaja fundamental en términos
de confianza frente a muchas otras opciones, como las stablecoins basadas en
cestas de monedas o de activos que, como ya hemos visto, estan sujetas a una

inestabilidad real muy superior.

Cada vez son mas los actores importantes en la economia, desde companias
como Tesla, Square, la china Meitu y muchas otras; bancos como Citi,
Goldman Sachs, JPMorgan; inversores como Guggenheim o Paul Tudor
Jones; o aseguradoras como MassMutual, que han decidido tomar posiciones

en bitcoins como cobertura critica contra la posible devaluacion del délar.

Esto ha generado un efecto llamada para una gran cantidad de
compaiias que, cada vez mas, introducen en su balance corporativo
algunos porcentajes, aun relativamente bajos, de reservas denominadas en
bitcoins, redundando a su vez en un fuerte incremento de valor de la
criptomoneda. Solo falta que a algan pais le dé por llevar a cabo una

operacion similar, y ya veremos la que se lia.

¢A donde vamos tras la pandemia? Nadie lo sabe, pero cada vez mas, todos
aceptan y entienden el creciente papel que un desarrollo tecnologico como el

bitcoin va a jugar en el futuro de la economia.

En lo que creias saber sobre economia, ya nada es verdad ni es mentira.
A todos los efectos, y en la coyuntura post-pandémica mas atun, su valor como
activo es muy superior y mas confiable que el del oro, la plata, el dolar o el

euro. Algo que muchos, para su pesar, atin van a tardar en comprender.
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