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OPINION

‘Equity
crowdfunding’

1 crowdfunding, o fi-
E nanciacion colectiva
de proyectos, es un
tema pujante. En su prime-
ra fase, hablabamos de sitios
en los que emprendedores
presentaban proyectos de
todo tipo, generalmente con
un video, y solicitaban do-
naciones para ponerlo en
prictica. A cambio, solian
ofrecer incentivos que iban
desde unsimple detalle has-
ta un acceso preferencial al
producto a un precio venta-
joso. El dinero aportado se
consideraba una donacién
con riesgo: si el proyecto fa-
llaba, se perdia.

En su segunda fase, se
convierte en equity crowd-
funding: los aportes se con-
vierten en participaciones
accionariales que dan dere-
cho al posible reparto de be-
neficios. Mediante formulas
que van desde el préstamo
participativo remunerado
en funcion de los beneficios
del proyecto hasta la emi-
sion directa de acciones, las
personas aportan cantida-
des de dinero para financiar
los proyectos que mas les
gustan 0 mas confianza les
generan, y se convierten no
solo en accionistas, sino en
auténticos fans de la empre-
sa, genuinamente interesa-
dosenquele vayabien.

En la mayoria de los pai-
ses existe legislacion que re-
gula la oferta pablica de ac-
ciones, pensada para prote-
ger al accionista. En el
equity crowdfunding, son las
propias plataformas las que
examinan a los proyectos
que concurren, en los que
puede invertir cualquiera.
En Estados Unidos, la legis-
lacion se esta adaptando pa-
ra admitir el equity crowd-
funding, que es una opcion
regulada y posible en Euro-
pa.

Preparese para un esce-
nario de democratizacién
de la inversion, en el que
start up'y proyectos peque-
flos competiran por finan-
ciacion aportada por parti-
culares, al margen de los
mercados financieros tradi-
cionales. Otros factores,
otras habilidades, otras re-
glas... en muchos sentidos,
otraeconomia.

Profesor |E Business
School.
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